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FELEVES MUHELYVEZETOI JELENTES
I. TANULMANYI ADATOK

A miihely altal meghirdetett vagy befogadott collegiumi szeminarium:

Tanegységkod Oktato Cim
BMVD-200.746d/EC Bondici Laszlo Eszkozarazas és portfoliokezelés
BMVD-200.746e/EC Bondici Laszlo A gazdasidgtudomanyok aktudlis kérdései

II. COLLEGIUMI MUNKA

A 2021/2022-es tanév a Gazdasagtudomanyi Mithely méasodik éve. A nyari felvételi eljaras soran
a mihely Gsszesen nyolc taggal bdviilt, harman bentlakd statuszt nyertek, mig GSten bejard
collegistak lettek. Veliik egyiitt a miithely jelenleg 6sszesen 14 tagot szamlal. A hallgatok szakmai
hattere, valamint évfolyama is valtozatos, a Gazdasdgtudoményi Kar pénziigy ¢és szamvitel,
gazdalkodasi és menedzsment, illetve nemzetkozi gazdalkodas alapszakjairdl, pénziigy, illetve
nemzetkdzi gazdasag és gazdalkodas mesterszakjairdl, a Tarsadalomtudomanyi Kar alkalmazott
kozgazdasagtan alapszakjarol, valamint a Természettudoméanyi Kar matematika alapszakjarol is
van hallgatonk, ami a mithelyorak tematikdjanak meghatarozédsa soran némi kihivast, de egyben
szamos lehetdséget is jelent. A szakmai munka nagyrészt ezek keretein beliil valosult meg, az 6rak
az els6 néhany hét kivételével szerencsére jelenléti oktatds keretében zajlottak. A kurzusok
bizonyos részeinek teljesitéséhez otthoni, 6nallé munkara volt sziikség, mig mas részek esetén az
orai interakciok szamitottak.

MNB Kivailésagi Osztondijas hallgatok

A mihely harom tagja elnyerte a 2021/2022-es tanévre a Magyar Nemzeti Bank Kivaldsagi
Osztondijat. A kivalé eredményeik alapjan a kovetkezo hallgatok részesiilnek a teljes tanév sordn
az Osztondijban: Sebe Andras Lasz16, Tamaska Dora és Toth Jend.

Miihelytagok altal megszerzett tanusitvanyok

A miihely hat tagja sikeresen teljesitette a Columbia University (in the City of New York) altal a
Coursera feliiletén meghirdetett, Optimization Methods in Asset Management cimi online kurzust.
A tanusitvanyt sikeresen megszerz6 hallgatok: Al-Hag Méaté Amin, Espan Marton, Kelemen Lajos,
Morsiani Laura, Palasics Bence Balazs, Weiszmann Péter Miklos.



II1. TANARI JELENTES

Eszkozarazas és portfoliokezelés

1. A szeminarium adatai

Oktat6: Bondici Laszlo

Helye és ideje: Eotvos Jozsef Collegium, szerda 18:30-20:00
Tanegységkodja: BMVD-200.746d/EC

Kreditértéke: 3 kredit

A kurzust felvevd hallgatok szama: 8 {6

A kurzust eredményesen teljesitd hallgatok szama: 7 {6

I1. A szeminarium célja és rendje (tematika, feladatok)

A kurzus heti rendszerességgel, 12 alkalommal, alkalmanként 90 percben keriilt megtartasra. A
kurzus alapvetden az Optimization Methods in Asset Management cimi, Columbia University (in
the City of New York) 4ltal a Coursera feliiletén meghirdetett online kurzus tematikajat kovette.
A kurzus 6 fokuszéban az optimalizalasi mdodszerek alkalmazasi lehetdségei voltak a portfolio-
¢s kockazatkezelés problémakorében. A kapcsolodd feladatokat az Excel programcsomag
segitségével dolgoztuk fel.

Az els6é modul a hozam-szoras elemzés elméleti attekintésérdl szolt, a f6 probléma, hogy ezt
alkalmazva hogyan tudunk optimalis portfoliot késziteni. Targyaltuk a tékepiaci arfolyamok
modelljét (CAPM) arbitrdzsmentes kdrnyezetben, valamint megvizsgaltuk, hogyan alkalmazhato
a tékepiaci egyenes (SML) eszkdzarazasra, valamint mi a gyakorlati szerepe a Sharpe-optimalis
portfolionak.

A masodik modul a hozam-szoras elemzés gyakorlati problémait, nehézségeit vette gorcsd ala.
Megvizsgaltuk, hogy valos életbdl vett adatok esetén milyen problémak mertilhetnek fel, valamint
hogy milyen lehetségek allnak rendelkezésre ezek kezelésére. Attekintettik az alsdagi
kockaztatott érték (VaR) és a feltételes alsoagi kockaztatott érték (CVaR) fogalmait, mint
kockazati mértékeket, és Gsszehasonlitottuk Oket érzékenység €s koherencia szempontjabol. A
portfoliokivalasztas problémajat 0jbol targyaltuk, és a szorast, mint kockazati mértéket az eldbb
emlitett VaR és CVaR mértékekre cseréltiik. Megismerkedtiink az ETF-ekkel (Exchange Traded
Funds), melyek fontos szerepet jatszanak az eszkozallokacios feladatok gyakorlati
megvalositasdban. Sz6 volt tovabba gyakori statisztikai torzitdsokrol, tévedésekrdl, anomaliakrol,
melyekkel sokszor taldlkozunk az adatok feldolgozéasa soran, és melyek kivédése elengedhetetlen
ahhoz, hogy a rendelkezésre 4llo, valos vilagbeli adatokbdl kinyert becsléseink minél
megbizhatobbak legyenek.

Az utols6é modulban a tranzakcios koltségeket épitettiik be a modellbe, ezaltal a kiinduld, elméleti
modellt még kozelebb tudtuk hozni a gyakorlati megvalositashoz. Piaci mikrostruktira, ajanlati
konyv, vételi-eladasi kiillonbozet voltak a kulcsfogalmak, tovabbad vizsgaltuk a kiillonbozo
likviditasi mutatdszdmokat, valamint ezek hatasat a kereskedési koltségekre.



A szamonkérés modja, a kurzus teljesitése:

A tananyaghoz kapcsolodo tesztek, feladatok sikeres teljesitése volt a jegyszerzés feltétele.

II1. A szeminarium értékelése:

A kurzus soran a résztvevok megismerkedhettek a pénziigyi modellezés bevezetd szintli
eszkoztaraval. A tanult modellek Excel-ben implementalhatok voltak (a tananyaghoz preparalt
Excel-munkafiizetek is tartoztak), igy a gyakorlati megkozelités parhuzamosan kovette az
elhangzott elméleti részeket, és kozben az Excel-programcsomag néhany specialis funkcigjat is
attekintettiik.

A sikeresen teljesitett kvizekért elektronikus, szakmai LinkedIn-profilba illeszthetd tantsitvanyt
lehet igényelni, mely a kés6bbi munkaerdpiaci esélyeket kedvezden befolyasolhatja. Az
ismertetett tananyag remélhetéleg mind az alap, mind a mesterszakos hallgatok szdmara hasznos
kiegészitést nyujtott az egyetemi curriculumhoz képest és a késdbbiekben a palyaorientacio soran
is hasznos ismeretnek bizonyul majd.

A gazdasagtudomanyok aktualis kérdései

1. A szeminarium adatai

Oktatok: Bondici Léasz16, Pap Kincsd, Toth Jend, Weiszmann Péter Miklos
Helye és ideje: Eotvos Jozsef Collegium, kedd 20:00-21:30
Tanegységkdodja: BMVD-200.746e/EC

Kreditértéke: 3 kredit

A kurzust felvevd hallgatok szama: 6 {6

A kurzust eredményesen teljesitd hallgatok szama: 6 {6

I1. A szeminarium célja és rendje (tematika, feladatok)

A kurzus heti rendszerességgel, 10 alkalommal, alkalmanként 90 percben keriilt megtartasra. A
kurzus harom logikai egység koré szervezddott, melyet a mithely felsébb éves hallgatoi tartottak.
Tovabba volt még két ismeretterjesztd jellegli eléadas, az egyik a matematika szerepérdl a
gazdasagtudomanyokban (eléadd: Bondici Lasz16), valamint egy masik eléadas sordn a miithely
tagjai betekintést nyerhettek az AON biztositdo miikodésébe (az eldadast a cég munkatarsai
tartottak).

1 rész: Iparagi szervezeti problemdak (3 ora, Toth Jeno)

Az elsé egység sordn az iparagi szervezetekhez kapcsolodo problémakrol, feladatokrdl volt szo.
Ehhez az elsd oran felszinesen atismételtiik a mikrookonomia alapjait. A kereslet és kinalat
ismertetése utan modelleztiik a tokéletes versenyt. Ezutdn megvizsgéltunk helyzeteket, amikor
nem all fent a tokéletes verseny, példaul az arplafon bevezetésének esetén. Az oéra f6 célja a
monopoliumok és oligopdliumok modellezése volt, ezekhez kotddtek az orai, illetve a hazi
feladatok.



A masodik oran lefektettiik az iparagi szervezetek alapjait. Megnéztiink kiilonb6zé modszereket,
amelyekkel egy monopolium ndvelheti a profitjat. Ezutan két vallalat duopdliumat néztiikk meg.
Ennek modellezéséhez tettiink egy kitérot a jatékelméletbe, majd megnéztiik, hogy hogyan lehet
modellezni a véllalatok kozotti kooperacidt, illetve versenyt. Megallapitottuk, hogy tobb periddus
vizsgalata esetén a diszkontfaktor fiiggvénye a kooperacio.

A téma harmadik 6rdjan kiilonb6z6 helyezkedési problémaékat vizsgaltunk meg. Bizonyitottuk a
Hotelling-torvényt, majd ehhez kapcsolédd feladatokban megkerestiik a kozombds fogyaszto
elhelyezkedését, illetve az optimalis arakat. Erre épitve modelleziik a horizontalis, illetve vertikalis
differencidlokat, majd levezetettiik ezek egyensulyi allapotait. Az dra végén a kétrészes tarifa és a
viszonteladd problémait vizsgaltuk meg.

II. rész: Vallalatértékelés (3 ora, Weiszmann Péter Miklos)

A masodik egység szintén harom 6rabol allt, melyek a vallalati pénziigyek vilagaba engedtek
betekintést. Az elsé alkalom az alapozasrol szolt. Atnéztiik a pénziigyek alapjait, megbeszéltiik,
hogy mit is jelent az, hogy a pénznek id6értéke van, és ezt hogyan kalkuldlhatjuk. Erre épitve
megnéztiik, hogy hogy hogyan is tudjuk arazni a kdtvényeket, majd a Gordon féle osztalékdiszkont
modell ismertetésével zartuk az orat.

A masodik alkalommal egy részvény belsd értékét szamitottuk ki diszkontalt cash flow modell
segitségével. Megismertiik az ehhez sziikséges hattértudast, azaz, hogy hogyan becsiilhetjiik a
vallalat sulyozott atlagos tokekoltségét, mit tekinthetliink kockazatmentes befektetésnek €s mit
értiink a vallalati béta alatt. Végiil 1épésrél-lépésre atvettiik a vallalati szabad pénzaramok
becslésének mozzanatait.

A harmadik 6ran a technikai elemzésrdl volt sz6. Megnéztiik az egyszerlibb indikatorokat,
alakzatokat és beszéltiink arrol, hogy ezek milyen informacidkkal szolgalhatnak nekiink az
arfolyam jovoébeni alakulasarol.

1II. rész: Devizapiacok (2 ora, Pap Kincso)

Az utolsé egység fo témaja a devizapiac volt. Az elsd alkalommal a téma felvezetéseként
besz¢ltiink a deviza és a valuta kozotti kiilonbségrol, majd a devizapiac Osszetevdivel és
felépitésével folytattuk a tovabbiakban. Atnéztiik a spot (azonnali) piac és a hataridds tigyletek
piacanak elméletét, hogy miben tér el egymastol a kettd. A hataridds tigyleteken beliil a forward
igyletekkel foglalkoztunk, amikhez gyakorlati feladatok kapcsolodtak, és amiket kdzosen
oldottunk meg. Ezeknél a feladatoknal fontos volt a keresztarfolyamoknak, a bankok tranzakcios
koltségének és az évesitett forward prémium/diszkont szamitdsanak az ismerete. Ezek utdn az
arbitrazslehetdségekrdl volt sz, ami a devizapiacon is megjelenhet.

Az utolso6 eldadas sordn a derivativakat, a szarmaztatott ligyleteket érintettiik, majd a hataridds
iigyletek piacanak masik tényezdjével, a futures iigyletekkel foglalkoztunk. Ennél 6sszehasonlito
feladatokat oldottunk meg, hogy a bemutatott koriilmények kozott egy azonnali vagy egy letéttel
rendelkezd futures tigylet éri-e meg jobban pénziigyileg.



A szamonkérés modja, a kurzus teljesitése:

A kurzus soran az értékelés a hallgatok aktiv orai részvételén, valamint a kiadott orai és hazi
feladatok megoldasan alapult.

II1. A szeminarium értékelése:

A mérsékelt hallgatoi 1étszam lehetdveé tette interaktiv ordk tartdsat, igy a félév folyaman a
felfedeztetd oktatas is szerepet kapott, a teritékre keriilé modellek bizonyos részeit kozosen

crer

meghatdrozo jellemzdje volt a kurzusnak.



